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“Temel Ekonomik Gostergeler Sunumu” Akademik Danismanlar Projesi kapsaminda TEPAV tarafindan hazirlanmaktadir ve her
ayin son Persembe guni (resmi tatil olmasi durumunda izleyen ilk is gini) proje kapsaminda illerdeki Oda ve Borsalarin ortak
karariyla belirlenmis olan Akademik Danismanlarla paylasiimaktadir.
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Icerik
- Blyime, Uretim ve Satislar
- Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi
= Istihdam ve Issizlik
= Kamu Maliyesi
= Enflasyon
= Kredi ve Mevduat
= Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi: Secilmis GOstergeler

= Genel Degerlendirme
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Biiyiime, Uretim ve Satislar

Gayri Safi Yurt Ici Hasila (GSYIH)
= GSYIH biiyiimesi

= Uretim, harcama ve gelir yéniinden katkilar
= Uretim ve satislar

= Sanayi Uretim Endeksi (SUE)

= Perakende Satis Hacim Endeksi
- Oncli géstergeler
= Ekonomik Glven Endeksi

=  Blylume Tahminleri
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Yilin ligiincii ceyreginde milli gelir %3,9 biiyiime kaydetmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks pandemiden sonra ilk kez gerilemistir;
bliyime egiliminin belirgin yavasladigina isaret etmektedir.

GSYiH bilyiime hizi (%) 2021 C1 — 2022 C3
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi



BN HEE D
Finans ve hizmetler buyumeyi suriikleyen ana sektorlerdir.

Tarim ve sanayi sektorlerinde blyldme sinirli kalirken, insaat faaliyetleri dnemli élclide
daralmistir.

GSYIH iktisadi faaliyet kollari (bir dnceki yilin ayni ceyredine gére degisim orani, %) 2022 C3

21,6

insan
saghgi

-14,1
Tarim, Sanayi Ingaat Hizmetler  Bilgi ve  Finans ve Gayrimenkul Mesleki, Kamu Diger
ormancihk iletisim sigorta idari ve  ydnetimi,  hizmet
ve balikgilik destek egitim,
hizmet
Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Harcama tarafinda ise 6zel ve kamu tiiketim harcamalari biiylimeyi yukari

cekmektedir.
Net dis talep sinirli katki vermis, yatirnmlar ve stok azalisi ise olumsuz etkilemistir.

GSYIH harcama ydntemiyle bilesenler (bir dnceki yilin ayni ceyredine gdre dedisim, %) 2021 C1 — 2022 C3

2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4 2022-C1 2022-C2 2022-C3

— GSYIH I Gayrisafi sabit sermaye olusumu

B Yerlesik hanehalklarinin tiiketimi [l Mal ve hizmet ihracati
Il Devletin nihai tiiketim harcamalari B (Eksi) Mal ve hizmet ithalati

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Il BEEaTTEaaSS BN HEE D
_isgi.icii odemelerinin katma degerden aldig: pay gerilemistir.
Isglici ddemelerinin payl gecen yilin ayni donemine gore 3,2 puan gerilerken, net isletme
artigi/karma gelirin payi 0,7 puan artmistir.

120% -
100% -
0/ ]
80% 54,5% 54,1% e
60% -
40% 1 19,5%
20% -
26,3%
0% - -0,6%
-20% -
2020-C3 2021-C3 2022-C3

Net isletme artigi/Karma gelir Il isgiicii 6demeleri
Bl Sabit sermaye tiiketimi B Uretim (izerindeki net vergiler

Kaynak: TUIK, TEPAV hesaplamalari ve gérsellestirmesi
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Il B BB B e e
Sanayi Uretim Endeksi (SUE), Kasim ayinda bir 6nceki aya gére %1,1 gerilemis,
141,2'ye dugmustur.

SUE’nin son ¢eyrege iliskin seviyesi sanayi Uretiminde yavaslamaya isaret etmektedir.

Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2020 — Kasim 2022)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani (KKO) gerilemektedir.
KKO, dordincu ceyrekte 1 puan, Ocak ayinda da bir 6nceki aya gore 0,6 puan dusmustur.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (mevsim etkilerinden arindiriimis)

Ocak 2021 — Ocak 2023
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Perakende satislar artmakta, ic talep goreli canlhihigini korumaktadir.
Kasim ayinda Perakende Satis Hacim Endeksi aylik olarak %1,5 artmistir.

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Gida dis1 harcamalar (otomotiv yakiti haric) artislarin temel kaynagidir.
En yiksek yillik fiyat artiglan bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlarindadir.

Sektdrlere gore perakende satis hacmi (Kasim 2022)

Il Yk degisim (takvim etkisinden arindiriimis, %)

B Aylik degisim (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, %)
33,7

12,1
15
0,9 -0,6
Perakende Gida, Gida dis1 Bilgisayar, Elektrikli Tekstil, Tibbi Posta  Otomotiv
ticaret icecek (otomotiv kitapve esyave giyimve (runlerve  yoluyla yakiti
ve titiin  yakiti iletisim mobilya  ayakkabi kozmetik veya
harig) aygitlari internet

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi Uzerinden
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Dordiincii ceyrege iliskin diger oncii gostergeler agagi yonlidiir.
Elektrik tiiketimi son yedi aydir gerilemektedir. Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi de son
ceyrekte yilin en disuk seviyesindedir.

Oncui Gostergeler (Ocak 2020 — Aralik 2022 / Ocak 2023%)

Elektrik Tiiketimi Bilesik Oncii Gostergeler Endeksi (MBONCU- SUE)**
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= Yillik % degisim == SUE (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis)

. _ _ == MBONCU-SUE (sag eksen)
Kaynak: TCMB, TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* MBONCU-SUE Aralik ayi, elektrik tiiketimi ise 22 Ocak 2022 tarihi itibariyladir.
** MBONCU-SUFE'yi olusturan gdstergeler: Elektrik tretim miktari, satis miktari ile agiriklandiriimis hazine ihalesi faiz orani, ara mallari ithalati, TCMB Iktisadi
Yonelim Anketi - mamul mal stok miktar ile ilgili soru, toplam istihdam miktari ile ilgili soru, i¢ piyasadan alinan yeni siparislerin miktari ile ilgili soru ve ihracat
piyasalarindan alinan yeni siparis miktari ile ilgili soru
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Il B BB B e e
Yiiksek frekansli verilere dayali biiyiime gostergesi 2022 yil son ¢ceyreginde

yilin en diisiik seviyelerine gerilemistir.
OECD Haftalik Buyume Gostergesi, Ocak ayinda yiikselmis ve 15-21 Ocak haftasinda %6,9
olarak hesaplanmistir.

OECD Haftalik Bayime Gostergesi* (OECD Weekly Tracker, %) 3 Ocak 2021 — 21 Ocak 2023
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—— GSYIH biiylime oran!
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Kaynak: OECD, TEPAV gorsellestirmesi

* OECD Haftalik Buyime Gostergesi, makine 6grenmesi ve Google egilim verilerini kullanarak ekonomik faaliyetin gercek zamanli,
yuksek frekansli 6lcimaduar. Tuketim, isglcu piyasalari, konut, ticaret, endustriyel faaliyetler ve ekonomik belirsizlikle ilgili arama
davranisi hakkindaki bilgileri derlemektedir. OECD ve G20 lkelerini kapsayan 46 Ulke icin Uretilmekte ve yayinlanmaktadir. Alt ve st
bantlar yizde 95 giiven araligini temsil etmektedir.
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Yilhik olarak reel kesim giiveni zayiflarken, tiiketici giiveni artmaktadir.
Ocak ayinda tuketici gliveni bir onceki aya gore %4,6 artarken, reel kesim guvenindeki
artis %1,8dir.

Ekonomik Giliven Endeksi (mevsim etkisinden arindiriimis)

Ekonomik Giiven Endeksi (Ocak 2020-Aralik 2022)* Sektorel Guven Endeksleri (Ocak 2023)
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

X Nralk avina aiF Elannamilr Citniean Endalrci yvvarici 20 Ocale 2002 FarihinAda vavinlanacalcbir
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N I B B I
Buyume tahminleri 2022 yili icin %4,7 - 5,3, 2023 yili igin ise %2,7 - 4,1
araligindadir.

TCMB Piyasa Katilimcilart Anketinde buytime beklentisi 2023 yili icin %4,1'dir.

GSYIH biiyiime oranlar (%) 2011 — 2023

11,2 11,4

8,5
7,5
6,1 Ortalama

(1999-2021) 3
4,8 4,9 4,7 = 20 47 50

B - - TTTT T T T T T T oo - - B B 4,1

3,3
3,0 30 30 57

0,8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF DinyaTCMB-OECD IMF DinyaTCMB-
Bankasi PKA Bankasi PKA

2022 tahminleri*

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Goérinimi Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gériinim Raporu, Dinya Bankasi —
Ocak 2023 Kiresel Ekonomik Beklentiler Raporu ve TCMB — Aralik 2022 ve Ocak 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi (PKA) verileridir.
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Dis Ticaret ve Odemeler Dengesi

Dig ticaret
« Ihracat ve ithalat
= Karsillama orani

= Turizm

Cari denge ve finansmani
= (Cari islemler dengesi

= (Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri

Merkez Bankasi rezervleri

Cari denge tahminleri
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Kasim ayinda ihracat %2,1, ithalat %14,1 artmistir.
Dis ticaret acigi ise %60,7 artarak 8,8 milyar dolar dlizeyinde gerceklesmistir.

lhracat, ithalat ve dis ticaret dengesi (milyar dolar) Ocak 2020 — Kasim 2022
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== [hracat == ithalat B8l Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Ihracat hiz kaybetmekte, ithalatin artis hizi ihracatin iizerinde seyretmektedir.
Kasim ayi itibariyla ithalatin yillik artisi %14,4 iken ihracatinki %?2,2'dir.

lhracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis, milyar dolar ve %)

Ocak 2020 — Kasim 2022
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= [hracat = jthalat == |hracat - takvim etkisinden arindiriimis, yillik degisim (%)

== jthalat - takvim etkisinden arindirilmig, yillik degisim (%)
Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi
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Ihracatin ithalati karsilama orani Kasim ayinda gecen yila gére 8,4 puan
diismis ve %?71,4 olarak gerceklesmistir.
Enerji hari¢ kalemlerde ise karsilama orani %90,1'dir.

lhracatin ithalati karsilama orani (%) Ocak 2020 — Kasim 2022

120 ~
= Karsilama Orani
= Karsilama Orani (enerji harig)
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Kaynak: TUIK, TCMB ve TEPAV gérsellestirmesi
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Dis ticaret hadleri tarihi diuisuk seviyelerdedir.
Kasim ayinda miktar endeksi bir dnceki aya gore ihracatta %3,8 dlserken, ithalatta %3,8
artmistir.

Dis ticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig, 3 aylik hareketli ortalama)
Ocak 2020 — Kasim 2022

Miktar Endeksi Dig Ticaret Haddi*
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== jhracat == ithalat = Birim Deger Endeksi (ihracat/ithalat)

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
*Uluslararasi Standart Ticaret Siniflamasina goére aylik dis ticaret hadleri verisidir.
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2022 yilinda turizm gelirleri pandemi oncesi seviyelerin uzerindedir.
Ocak-Kasim doneminde yabanci ziyaretci sayisi 42 milyonu asmis ancak, 2019 dizeyinin
altinda kalmstir.

Turizm geliri ve ziyaretgi sayisi* (Ocak 2019 — Kasim 2022)

Toplam Seyahat Gelirleri (milyar dolar) Yabanci Ziyaretgi Sayisi (milyon kisi)
6.0 1 - 2019 7.0 - - 2019
>3 7 —=2020 — 2020
5-0 T PR— 2021 6-0 T — 2021
4,5 -
4.0 | 5.0 1
3.5 - 4.0 -
3.0 -
2.5 1 3.0 -
2.0 A
1.5 - 2.0 1
1.0_ 1.0_
0.5 A
0.0 — — 0.0 — —
S 3 * =z £ § E 3 UHE S < S g =2 2§ E 2 WHEE <
T @2 < T @ <

Kaynak: TCMB, Kdultur ve Turizm Bakanhgi ve TEPAV gorsellestirmesi

* 2012-2022 dénemini kapsayan turizm verilerinde iyilestirmeler yapilmis ve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukari yoénli giincellenmistir.
Glncellemelerin yaklasik %80°i son dort yila aittir. Detayl bilgi igin bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AIPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-o0hBvgrX



https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX
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Cari islemler acigi artmaktadir; Kasim ayi itibariyla 45 milyar dolara
yukselmistir.
Eneriji ve altin disi cari denge fazla vermekte olup diisis egilimindedir.

Cari islemler dengesi (12 aylik birikimli, milyar dolar) Ocak 2020 — Kasim 2022
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi



tepav | Siayt 2

N I B B I
Portfoy yatinnmlan kaynakh sermaye cikislari hiz keserken kredi ve mevduatlardan
olusan finansman artmaktadir.

Net Hata ve Noksan kalemi cari islemler aciginin %26’sini olusturmaktadir.

Cari islemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylik birikimli, milyar dolar)
Ocak 2020 - Kasim 2022

60 7 == Cari islemler Dengesi

50 { Il Dogrudan Yatirmlar (net) B l l 1
40 | M Portfoy Yatinmlari (net) I I I ™ [
30 | Diger Yatirimlar (net)* I B [] [ I

I Net Hata ve Noksan I |

-45,0
50 -

AN DTN ONODNDO AN dNNTNWONDDNO AN dNNTLWONDDO
@RILPIIIIFILYYLAAARIILRIIFIRILRAAARIIFIIFIF QA4
OO0 000000000 dd i oo H NN
NN AN AN NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
OO0 0000000000000 O0O0O0OO0O0O0O0OOO0OO0O0O0OOO0O0 OO O
FANNAAAACNANAAACNNANAAACNCNCAAAACACAAAAARCAAQ

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* Diger yatirnmlar, dogrudan yatirim, portfoy yatirimlari ya da rezerv varlik diginda kalan tim finansal iglemleri icermektedir. Efektif
ve mevduatlar, krediler ve ticari krediler ana kalemlerdir.
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Il BEEaTTEaaSS BTN Dl e
2023 yilinin ilk haftalarinda Merkez Bankasi rezervlerindeki ylikselis tersine
donmustdur.

13 Ocak itibariyla brut rezervlerde 1,5 milyar dolar, net rezervlerde 2,7 milyar dolar
dusus kaydedilmistir.

Merkez Bankasi rezervleri (milyar dolar) Ocak 2021 — Ocak 2023*

140 -
120 A
100 A
80 1
60 A
40 A

|
|

— AN (92] < Kp} (o} N~ [e0] (@) o — (qV] — AN (a0 < L0 (e} N~ [e0] (@] o — (q\V] —

58§83 885833 7398383383565 833d43

— — — — — — — — — i i i AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN ™

AN AN AN AN AN AN AN AN (o] (o] AN (a\] AN AN AN N AN AN (a\] AN AN (a\] [\ (a\] AN

o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

N AN AN (qV] AN (qV] (qV] N (qV] (qV] N (qV] N N (q\] N (q\] (q\] (qV] AN AN (qV] (V] (qV] (qV]
I Brit Rezervier M Net Rezervier == Net Rezervler (swaplar dahil)

Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
* 13 Ocak 2023 tarihi itibariyladir.
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Uluslararasi kuruluslarin cari acik /GSYIH tahminleri 2022 yili icin %5,6 - 6,3,
2023 yili icin ise %3,8 - 4,9 araligindadir.

Cari islemler dengesi / GSYIH (%) 2011 - 2023

0,7
-1,7
3,2 3.1 2.8
-4,1 -38 -39
_418 _5,0 '4,9
_5[4 _5’8 _5’6 _5’7
-6,3
-8,9
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 OECD IMF Dinya OECD IMF Dinya
Bankasi Bankasi

Kaynak: TUIK, TCMB, TEPAV gérsellestirmesi 2022 tahminleri
* IMF - Sonbahar 2022 Dinya Ekonomik Gérinimi Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gériinim Raporu, Dinya Bankasi -
Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Gluncelleme Raporu verileridir.
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Istihdam ve Issizlik

= Toplam istihdam ve issiz sayilari

= Isgiiciine katilim ve issizlik oranlari

= Kadin ve geng issizlik oranlari

= Genis tanimli igsizlik oranlari
= Zamana bagl eksik istihdam ve issizlerin bitinlesik orani
= Issiz ve potansiyel isgiiciiniin bitiinlesik oran

= Atil isgtcu orani
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Istihdam ve issiz sayilari artmaktadir.
Kasim ayinda istihdam bir onceki aya gore 285 bin, issiz sayisi ise 23 bin yukselmistir.

Toplam istihdam ve igsiz (mevsim etkisinden arindiriimis, milyon kisi) Ocak 2020 — Kasim 2022
I Toplam istihdam

32 - = Issiz (sag eksen) - 44
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31 A
30 A
29 A :
28 A
3,6 |
27 A
N IIlI
25 L 32
— AN MO I N ONODODO "I AN T AN MO ITWHW ONODOIOTO - AN T AN MITWIW  OMNOWOO
PP IR AT T
O O OO0 0O 0O 000000 ™ " ™Y Y o ™~ ™ " = " " N AN N AN AN NN AN NN N
AN AN AN A AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN AN AN NN AN AN NN AN AN NN AN AN AN AN AN AN
O O O O O O O O OO OO0 O0DO0OO0O0OO0O0DO0ODO0O0ODO0O0ODO0ODO0OO0O0OO0ODOLOOLOOODOLOOOLOO OO O O o
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kasim ayinda igsizlik orani degismemistir; %10,2 seviyesindedir.
Isglictine katihm orani 0,5 puan artarak %54,1’e yukselmistir.

Issizlik ve isgliciine katim orani (mevsim etkisinden arindiriimis, %) Ocak 2020 — Kasim 2022

55 4 - 16
Il isqgiicine katiim orani 54,1

54 1 == issizlik orani (sa§ eksen)

33 - - 14

52 A

51 4

50

49
48 r 10
46 - 8

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Kadin ve gencg issizlik oranlari gerilemistir.
Kasim ayinda issizlik oranlari kadinlarda 0,2 puan, genclerde ise 2,6 puan dusmustur.

Geng ve kadin issizlik oranlari (mevsim etkisinden arindiriimis, %) Ocak 2020 — Kasim 2022

28 == Geng igsizlik orani
= Kadin igsizlik orani
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2022-11

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Genis taniml issizlik gostergeleri yukselmistir.
Kasim ayinda atil isgucl oranindaki artis 0,5 puandir, %20,8e cikmistir.

Isgiiciine iliskin tamamlayici gdstergeler* (mevsim etkisinden arindiriimis, %)
Ocak 2020 — Kasim 2022
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= Issizlik orani == Issiz ve potansiyel isgiiciiniin biitiinlesik oran
== Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin biitlinlesik orani Atil isglicti orani

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi

* Zamana badl eksik istihdam: Referans haftasinda istihdamda olan, esas isinde ve dider isinde/islerinde fiili olarak 40 saatten daha az siire galismis olup,
daha fazla siire galismak istedigini belirten ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla galismaya bagslayabilecek olan kisilerdir.

Potansiyel isgiicii: Referans haftasinda ne istihdamda ne de issiz olan calisma ¢adindaki kisilerden; is arayan fakat kisa sire igerisinde igbasi yapabilecek
durumda olmayanlarla, is aramadigi halde galisma istegi olan ve kisa siire igerisinde isbasi yapabilecek durumda olan kisilerdir.

Atil isglicli: Zamana baglh eksik istihdam, igsiz ve potansiyel isgiictiniin toplamidir.
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Kamu Maliyesi

= Merkezi Yonetim bitce dengesi
= Merkezi Yonetim faiz disi denge

= Program taniml faiz disi denge
= Merkezi Yonetim borg¢ stoku

= DOaviz cinsi borg stoku
= Merkezi Yonetim borg stoku / GSYIH
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Aralik ayinda Merkezi Yonetim biitce acigi 118,6 milyar TL diizeyindedir.
Program tanimli faiz disi dengede ise 119,1 milyar TL acik kaydedilmistir.

Merkezi Yonetim Butce Dengesi (milyar TL) Ocak 2020 — Aralik 2022

Merkezi Yonetim Bitge Dengesi Merkezi Yonetim Faiz Disi Dengesi
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== Merkezi Yonetim Faiz Dig1 Dengesi

== Merkezi Yonetim Program Tanimli Faiz DigI Denge
Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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Aralik ayinda Merkezi Yonetim borg stoku bir onceki aya gore %3,2 artarak
4 trilyon TL'yi asmistir.

Bor¢ stokunun %65,5'i doviz cinsindendir.

Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku (Ocak 2020 — Aralik 2022)

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Da6viz Cinsi Borg Stokunun Payi (%)
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== Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku
= Merkezi Yonetim Doéviz Cinsi Bor¢ Stoku

Kaynak: HMB, TEPAV gorsellestirmesi
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N I B B I
2022 iiciincii ceyregi itibariyla Merkezi Yénetim bor¢ stoku/GSYIH orani

9%29,4'e gerilemistir.
Milli gelirin enflasyon nedeniyle TL bazinda yiikselmesi, Merkezi Yonetim bor¢ stokunun

GSYIH oranini diistirmektedir.

(

Merkezi Yénetim Borg Stoku / GSYIH (%) 2020 C1 — 2022 C3

“ 39,4

2020-C1 2020-C2 2020-C3 2020-C4: 2021-C1 2021-C2 2021-C3 2021-C4 i 2022-C1 2022-C2 2022-C3

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalari
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Enflasyon

= TUketici enflasyonu
= Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve dzel kapsamli gdsterge - C
= Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve alt kalemler

- Uretici enflasyonu
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve imalat alt endeksi
= Yurt Ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ve alt kalemler
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Aralik ayinda tiketici enflasyonu giucliu baz etkisinin katkisiyla 20,1 puan
gerileyerek %64,3’e inmistir.
Temel egilim gostergelerinden TUFE-C endeksinin yillik degisimi de %51,9 olmustur.

TUFE ve 6zel kapsamli enflasyon gostergesi - C* (yillik degisim, %) Ocak 2020 — Aralik 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gérsellestirmesi )
* Enflasyonun temel egilimini gostermek amaciyla hesaplanan 6zel kapsamli géstergelerden TUFE-C, enerji, gida ve alkolstiz igecekler, alkollii ickiler ile tlitin
artinleri ve altin hari¢ TUFE'yi gdstermektedir.
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Aralik ayinda aylik tuketici enflasyon orani %1,2'dir; en yuksek fiyat artisi
%5,9 ile saghk grubunda gerceklesmistir.
En yiksek yillik artislar gida ve konut gibi temel ihtiya¢ gruplarinda gergeklesmistir.

TUFE ve alt kalemler (%) Aralik 2022

: 77.9 79,8
! 73,0
| 68,5
64,3 f 65,1 66,6
! 54,5 53,8
.: 50,0
i 37,3
.: 32,6
i 25,9
; 4,6 2.9
| 1,3
: -4,1
TUFE E Gidave  Alkolli  Giyimve  Konut EvEsyasi Saglk  Ulastirma Haberlesme Eglence  Egitim Lokanta Cesitli
(Genel) ! Alkolstiz  Igecekler Ayakkabi ve Kltir ve Oteller Mal ve
Icecekler ve Tltlin Hizmetler
B Aylik degisim
I Villk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Aralik ayinda yurt ici uiretici enflasyon orani giiclii baz etkisinin katkisiyla
9%97,7'ye gerilemistir.
Enerji maliyetlerindeki yillik artis ise %224,7'dir.

YI-UFE ve imalat (yillik degisim, %) Ocak 2020 - Aralik 2022
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Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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Aralik ayinda ayhlik uiretici enflasyon orani %0,2 dusus gostermistir.
En ylksek yillik fiyat artislan %224,7 ile enerji sektort ve %285 ile elektrik, gaz Gretimi
ve dagitimindadir.

YI-UFE ve alt kalemler (%) Aralik 2022

285,0
224,7
122,9 1303
97,7 5 ; 101,6
78,7 i 70,9 78,6 €5 2
1,9 2,3 9,4 1,7 I
02 i
' ! -11,8 i -10,6
Yi-UFE f Madencilik Imalat Elektrik, ~ Su Temini i Ara mall Dayanikli  Dayaniksiz Enerji Sermaye
! Gaz Uretimi ! tiketim tiketim mali
ve Dagitimi i
Bl Ayiik degisim Sektdrlere gore Ana sanayi gruplarina gére
Il Yk degisim

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
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2023 yilinin ilk yarisinda baz etkileri belirgin olup, enflasyonun asagi yonli seyrini
surdiirmesi beklenmektedir.

Y1l sonu tliketici enflasyonu tahminleri %32,5 - 45,0 araligindadir.

Enflasyon (TUFE, %) 2011 - 2023

64,3

44,6 45,0

36,1 36,9
32,5

20,3

11,9 11,8 1.6
10,5 8’2 8,8 8,5 ’ ’

6,2 7,4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dinya TCMB-
Bankasi PKA

Kaynak: TUIK, TEPAV gorsellestirmesi
* IMF- Sonbahar 2022 Diinya Ekonomik Goérinimu Raporu, OECD - Kasim 2022 Ekonomik Gériinim Raporu, Dinya Bankasi -
Sonbahar 2022 Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme Raporu ve TCMB - Ocak 2023 Piyasa Katilimcilar Anketi verileridir.
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Kredi ve Mevduat

Kredi gelismeleri
= Kredi buyume hizlar
= Tuketici kredi buylmesi
Tahsili gecikmis alacaklar ve karsiliksiz senetler
= Takipteki alacaklar
= Karsiliksiz cek orani
Mevduat gelismeleri
= Toplam mevduat
= TL ve YP mevduat
Faiz oranlari
= Ticari kredi ve mevduat faizi
= Tuketici kredi faizleri
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Kredi kullanimlar artis egilimindedir.
Ticari kredilerin yillik artis orani %55,8, tuketici kredilerindeki artis %40,1’e yikselmistir.

Kredi biyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik degisim, %) 8 Ocak 2021 — 13 Ocak 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Tasit kredilerinde yuksek artislar devam etmektedir; yillhik artis orani %279’a
ulagmistir.
Ihtiyac kredilerinde yillik artis orani %46, 1, konut kredilerinde ise %?20,4 olmustur.

Tlketici kredi biyimesi (4 haftalik hareketli ortalama, yillik % degisim) 8 Ocak 2021 — 13 Ocak 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Takipteki alacaklar orani gerilemektedir.
Ocak ayi itibariyla takipteki alacaklar orani ticari kredilerinde %?2,1, tliketici kredilerinde
%2'dir.

Takipteki kredi oranlarn* (4 haftalik hareketli ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 13 Ocak 2023

= Toplam kediler
/\ = Tiiketici kredileri

4 ’—\ == Ticari krediler

3 .
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1.06.2022 A
1.07.2022 A
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1.02.2023 -

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari

*Takipteki kredi orani, takipteki alacaklarin toplam nakdi krediler icerisindeki payini gdstermektedir.

**BDDK, salgininin ardindan isletmelerin yasayacaklari nakit akisi sorununun finansal bir probleme donlismemesi icin Mart 2020'de aldigi kararla,
31 Aralik’a kadar 2. grup krediye (yakin izlemedeki krediler-sorunlu krediler) gecis stiresini 30 glinden 90 gline, 3. grup krediye (takipteki
krediler) gegis siiresi de 90 giinden 180 giine cikarmistir. Ilgili uygulama bazi istisnalar taninarak 30 Eyliil 2021’e kadar uzatilmistir.
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Aralik ayinda karsiliksiz ¢ceklerin donusum orani tutar olarak azalmistir.

Karsiliksiz ceklerde donusium oranlar tutar olarak %0,8, adet olarak %0,7
seviyesindedir.

Karsiliksiz cek dontsiim orani* (%) Ocak 2020 — Aralik 2022

Il Karsiliksiz cek doniisiim orani (adet)
= Karsliliksiz cek déntslim orani (tutar)
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Karsiliksiz gek donlisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek
adet ve tutarn igindeki oranidir.

** Mayis ayinda karsiliksiz gek islemlerine iligkin diizenleme nedeniyle veri agiklanmamustir.
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1-1.htm
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Ocak ayi itibariyla toplam mevduatlar 8,9 trilyon TL'ye ulasmistir.
Mevduat dolarizasyon orani %46,6'dir, Kur Korumali Mevduatlar (KKM) dahil edildiginde
%62,4’e ylkselmektedir.

Toplam mevduat tutarn (milyar TL) ve ddvize endeksli mevduatlarin orani (4 haftalik hareketli
ortalama, %) 8 Ocak 2021 — 13 Ocak 2023
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Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalari
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Yabanci para mevduatlar gerilemektedir.
Son dort haftada yabanci para mevduatlar yaklasik 7,3 milyar dolar azalirken, TL
karsiligi %2,8 azalmistir.

TL ve YP mevduat (4 haftalik hareketli ortalama) 8 Ocak 2021 — 13 Ocak 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari
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Ticari kredi faizlerinde gerileme devam ederken, mevduat faizlerindeki artis
sinirhdir.

Ocak ayi itibariyla kredi faizleri %13,1, mevduat faizleri ise %17,7 dlzeyindedir.

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL Gzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Ocak 2023**

== Mevduat faiz orani

30 1 — Ticari kredi faiz orani

20 —fv
J 17,7
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Nis-22 1
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Tem-22 -
Ara-22 -
Oca-23 -

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalari

*Tuzel kisi Kredili Mevduat Hesabi ve kurumsal kredi kartlar harictir.
** 13 Ocak 2023 tarihi itibariyladir.
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H BN 4 4 6B EE Emmmeas e
Ihtiyac ve tasit kredilerinde faiz oranlar gerilerken, konut kredilerinde
yiukselmektedir.

Ocak ayi itibariyla faizler ihtiyac kredilerinde %29,9, tasit kredilerinde %?24,4, konut
kredilerinde ise %20,4'tur.

TUketici kredi faizleri (TL Uzerinden acilan, akim veri, %) Ocak 2021 — Ocak 2023*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gdrsellestirmesi
* 13 Ocak 2023 tarihi itibariyladir.
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Finansal Piyasa Gostergeleri

= TCMB ortalama fonlama faizi
= Tahvil faizleri

= ABD tahvil faizi

= Tulrkiye risk primi (CDS)

=  Doviz kurlari
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Merkez Bankasi agirlikli fonlama maliyeti %9,0 seviyesindedir.
Kasim ayinda politika faiz orani tek haneye dusurialmis, Aralik-Ocak aylarinda sabit
tutulmustur.

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet i¢ bor¢clanma faizleri (gunlik, %)
1 Ocak 2021 — 23 Ocak 2023

== DIBS faizi (10 yil)
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Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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ABD para politikasinda sikilasma devam etmektedir.

ABD 10 yillik devlet ic borclanma faizi Ocak ayi itibariyla %3,48'dir.
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
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Turkiye'nin risklilik gostergesi yeni yila 550 seviyelerinde baslamistir.

Kredi temerriit takas (CDS) orani ile olctilen risklilik gostergesi Ocak ayi itibariyla 554
seviyesindedir.

Kredi Temerrut Takasi — CDS* (guinlik) 1 Ocak 2021 — 20 Ocak 2023
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Kaynak: Reuters, TEPAV gorsellestirmesi
* Tahvil ve benzeri yatinm enstriimanlarinda borglunun ddeyememe riskine karsi alacaklinin hakkini garanti eden sigortadir.



tepav | Siayt 54

Tiirk lirasinin dolar karsisinda degeri korunurken, Euro karsisinda deger kaybi
surmektedir.
Doviz kurlarinin seyrinde Euro/dolar paritesinin Euro lehine degisimi etkili olmaktadir.

Déviz kurlari (gunliik) 1 Ocak 2021 — 23 Ocak 2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV gorsellestirmesi
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TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi:
Secilmis Gostergeler*

= Enflasyon beklentileri

= Cari yil sonu yillik TUFE beklentisi

= 12 ay sonrasinin yillik TUFE beklentisi

= 24 ay sonrasinin yilik TUFE beklentisi
= DOviz kuru beklentileri

= (Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

= Cari yiIl sonu ABD dolar kuru beklentisi

= 12 ay sonrasinin ABD dolar kuru beklentisi
= Blyume beklentileri

= Cari yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

= Gelecek yilin yillik GSYIH biiyiime beklentisi

* TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi, 13 Ocak 2023 tarihinde yayimlanmigtir. Ilgili tarihten sonraki gelismeler beklentilere
yansimamaktadir.
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2023 yili sonuna iligkin tiiketici enflasyonu beklentisi %30’lara
gerilemistir.
24 ay sonrasi beklentisi ise %17,2'dir.

Yillik TUFE beklentileri (%) Ocak 2022 — Ocak 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Anket katilimcilan doviz kurunun (ABD dolari/TL) yil sonunda 23,4 TL
olmasini beklemektedir.

Da6viz kuru beklentileri (ABD dolar/TL) Ocak 2022 — Ocak 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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2023 yih buyume beklentisi %4,1'dir.
2024 yih beklentisi ise %4,3 olarak hesaplanmistir.

GSYIH Buyiime beklentileri (%) Ocak 2022 — Ocak 2023
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Kaynak: TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, TEPAV gorsellestirmeleri
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Genel Degerlendirme -1

= 2022 yihnin Gglncl ceyreginde blylime belirgin olarak yavaslamis, milli gelir yiizde 3,9
oraninda buylme kaydetmistir. Finans ve hizmetler bliyimeyi slrlkleyen ana sektorler
olurken, tarim ve sanayi sektdrlerinde blyime sinirli kalmis, ingaat faaliyetleri 6nemli
Olctide daralmstir.

= Harcamalar tarafinda, 6zel ve kamu tiketim harcamalari biylmeyi yukari cekmis, net dig
talep sinirll katki vermis, yatinmlar ve stok azalisi ise olumsuz etkilemistir. Ayrica, bu
ceyrekte de isgiici ddemelerinin katma degerden aldigi pay gerilemistir.

= Dordinci geyrege iliskin retim ve dis talebe dair veriler yavaslama egiliminin
giclendigini gdstermekte, yliksek frekansli verilere dayal 6ncli gostergeler de bu goérisi
desteklemektedir. 2022 yilina ait bliylime tahminleri ylzde 5 civarinda iken, 2024'te
blylmenin ylzde 3 dizeylerine gerilemesi beklenmektedir.

= Ihracat hizi nemli oranda diismiis ve ithalatin gerisinde kalmistir. Turizm gelirlerindeki
olumlu seyre ragmen, hizla artan dis ticaret acigina paralel olarak cari islemler
dengesindeki bozulma sltirmektedir.

= Cari acigin finansmaninda, portfoy yatirimlar kaynakli cikislar hiz kesmekle birlikte devam
etmekte, kaynagi heniz tespit edilemeyen (Net Hata ve Noksan) sermaye girisleri cari
islemler aciginin %26’sin1 karsilamaktadir. Merkez Bankasi rezervlerindeki yikselis
egiliminin Ocak ayi ile birlikte tersine dondiigi gorilmektedir.
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Genel Degerlendirme -2

= Istihdam egiliminde toparlanma devam etmekle birlikte, issiz sayisi artmakta ve issizlik
orani ¢ift haneli diizeyini korumaktadir. Ayrica, basta atil isglicli orani olmak Gzere genis
tanimli igsizlik gostergeleri de ylikselmistir.

= 2022 yilinda basta kurumlar vergisi, ithalde alinan KDV ve OTV artislarinin katkisiyla vergi
gelirleri biitce 6ngdrasunin tzerinde gerceklesmistir. Yilin ilk yarisinda ytiksek seyreden
BOTAS’a yapilan aktarimlarin yilin ikinci yarisinda gérece azalmasina bagl olarak biitce
harcamalar 6deneklerin ylizde besi oraninda lizerinde gerceklesmistir. Bu kapsamda,
Merkezi Yonetim bitce dengesi yilbasinda 6ngériilen hedeflerin yarisi seviyesinde
olusurken, faiz disi dengede gegen yila kiyasla belirgin bir iyilesme gbéstermistir.

= Kredi kullanimlan ticari ve tiiketici kredileri kaynakli olarak artis egilimindedir. Yabanci
para mevduatlar gerilemis, bu gelismede Merkez Bankasi'nin TL mevduat payini ylizde 50
ve Uzerine artirmayi hedefleyen cesitli diizenlemeleri etkili olmustur.

= Aralik ayinda lehteki giiclii baz etkisi nedeniyle yillik TUFE yaklasik 20 puan gerilemistir.
S6z konusu gerileme egiliminin yilin ilk yarisinda da siirmesi beklenmekle birlikte, yil
sonuna iliskin tahminler ylizde 30’un Uzerinde tlketici enflasyonuna isaret etmektedir.
Asgari Ucret artislari, doviz kurlarindaki degisim ve kamunun belirledigi (eneriji ve titin,
OTV vb) fiyatlarin s6z konusu diistis egiliminde belirleyici olacagi degerlendiriimektedir.
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Kaynak Onerileri - 1

= Blyume, Uretim ve satislar
- Doénemsel Gayrisafi Yurt Ici Hasila, II. Ceyrek: Temmuz-Eyliil 2022

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-III.-Ceyrek:-Temmuz-Eylul-
2022-45551

= TUIK Sanayi Uretim Endeksi, Kasim 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Kasim-2022-49712

= TUIK Perakende Satis Endeksleri, Kasim 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Kasim-2022-49615

= Dig ticaret ve 6demeler dengesi
= TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Kasim 2022

https://www.tcmb.qgov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

= Istihdam ve igsizlik
= TUIK Isgiici Istatistikleri, Kasim 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Kasim-2022-49384
= TEPAV Istihdam izleme Biilteni, Ekim 2022
https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10531



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel-Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-III.-Ceyrek:-Temmuz-Eylul-2022-45551
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-Uretim-Endeksi-Kasim-2022-49712
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende-Satis-Endeksleri-Kasim-2022-49615
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Kasim-2022-45658
https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10531
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Kaynak Onerileri - 2

= Sektorel guven endeksleri
= TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Aralik 2022
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Aralik-2022-45565&dil=1
= TEPAV Perakende Guven Endeksi, Aralik 2022
https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10532

= Enflasyon
= TCMB Aralik Ay Fiyat Gelismeleri

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/211e4b5a-7d5f-429b-9e57-
2¢72bf0586ad/afivataralik22.pdf?MOD=AJPERES& CACHEID=ROOTWORKSPACE-211e4b5a-7d5f-

429b-9e57-2¢72bf0586ad-olX--UZ

= TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi: Secilmis gostergeler

=  TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi, Ocak 2022

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-
21e0a22a6405/PKA Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-

4b33-a6b6-21e0a22a6405-omFXgLV



https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Aralik-2022-45565&dil=1
https://www.tepav.org.tr/tr/haberler/s/10532
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/211e4b5a-7d5f-429b-9e57-2c72bf0586ad/afiyataralik22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-211e4b5a-7d5f-429b-9e57-2c72bf0586ad-olX--UZ
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405/PKA_Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-085d78c0-9809-4b33-a6b6-21e0a22a6405-omFXqLV
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Kaynak Onerileri - 3

= Donemsel genis icerikli raporlar
= Enflasyon Raporu 2022 - IV (27 Ekim 2022)
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon
+Raporu/2022/Enflasyon+Raporu+2022+-+1V
= Finansal Istikrar Raporu — Kasim 2022, Sayi 35
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2022/Sayi+35
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